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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Actionarii METROREX S.A.

Raport privind auditul situatiilor financiare

Opinia cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale aie METROREX S.A. {,Societatea”), cu sediul social Tn Bucuresti,
Bd. Dinicu Golescu nr. 38, Sector 1, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald 13863739, care cuprind
situatia pozitiei financiare fa 31 decembrie 2020, situatia rezultatuiui giobal, situatia modificirilor
capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de numerar aferente exercitiului incheiat la aceasts dats si notele la
situatiile financiare individuale, contindnd un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii

explicative.
Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2020 se identific astfel:

- Total capitaluri -335.0212.441 lei
- Rezultatul exercitiului (pierdere) -210.575.147 lei

in opinia noastr, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor prezentate la paragraful 4, situatiile financiare
individuzle prezintd fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiard a Societdtii la data de 31
decembrie 2020, precum si a performanta sa financiard si fluxurile de numerar pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd datd, in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr,
2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Finarciara adoptate de Uniunea Europeans, cu modificirile si completarile ulterioare {,OMFP

2844/2016").

Baza pentru opinia cu rezerve

L2 31 decembrie 2020, investitiile in curs de executie ale Societatii erau in valoare de 4.341.189.280 lei.
Acestea inctud §1 investitii finalizate puse in functiune faptic, dar pentru care nu au fost finalizate procedurile
de predare in patrimoniul public sau: de inregistrare ca mijloace fixe in patrimoniul propriu. Pentru finantarea
atestor investiti, Metrorex a primit subventii guvernamentale pentru investitii si  imprumuturi
nerambursabife cu caracter de subventii, recunoscute in situatia pozitiei financiare ca venituri inregistrate in
avans {cont 475). In general, pe misurd ce activele din patrimeniul propriu pentru care au fost primite
finantdri nerambursabile sunt amortizate se reiau la venituri sume egale cu cheituiala cu amortizarea
inregistratd. La 31 decembrie 2020 pentru aceste imobilizdri corporale nu au fost inregistrate/reluate
cheftuiefile/veniturile corespunzatoare. De asemenea, investitiile de natura patrimeniului public puse faptic
in functiune nu au fost scoase din evidentele Societétii si nu a fost diminuate subventiile aferente acestora.
Nu am putut determina In cursul auditului eventualele ajustéri in situatiile financiare la 31 decembne 2020
asupra mijloacelor fixe, investitiilor fn curs, subventiilor pentru investitii, si cheltuielilor/veniturilor din
exploatare ca urmare a aspectelor descrise mai sus.

Am desfasurat auditul nostru In conformitate cu Standardele Internationale de Audit {“ISA”), Regulamentul
(U.E.} nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului £uropean {in cele ce urmeazi ~Regulamentul”) si Legea nr.
162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiiler financiare anuale consolidate
si de modificare a unor acte normative cu modificdrile si completarile ulterioare (.Legea”). Responsabilitatile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea LResponsabilitatile auditorulyi intr-un
audit af situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independents fat de Societate, conform Codului
Etic al Profesionistiler Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili
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[codul IESBA], conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania,
inclusiv Regulamentul si Legea si ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform
Cadului 1ESBA. Considerdm cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvale pentru a

furniza o baza pentru opinia noastra.
Incertitudine semnificativa legata de continuitatea activitatii

Atragem atentia asupra Notei 8.10 din situatiile financiare anexate care prezinta existenta unei incertitugini
semnificative care poate genera o indoiald semnificativi cu privire la capacitatea Societdtii de a-§i continua
activitatea, datoratd faptului cd activul net al Societdtii a inregistrat In ultimii 3 ani valori negative
semnificative ca urmare a producerii urmatoarelor evenimente: {a) Societatea a fost cbligata Tn mod definitiv
de diferite instante de judecatd sa pléteascd despagubiri semnificative catre constructorii obiectivelor noi de
investitii de infrastructurd de metrou - active care apartin patrimoniului public al statului, férd a fi asigurate
surse de finantare de I3 buget; (b} in anii 2019 si 2020 compensatiile primite nu au acoperit necesarul rezultat
din formulele de calcul stabilite in contractele anuale de servicii publice de transport cu metroul, rezultind
diferentele semnificative intre compensatiile primite si cheltuielile eligibile {diminuate cu veniturile asociate);
(¢} pandemia Covid 19 a afectat veniturile obtinute din vanzarea titlurilor de c3latorie (o scadere de 121
miliane lei fatd de anul 2019) ca urmare a diminudrii numarului de cdldtori transportati in contextul
misurilor de sigurantd si restrictiilor de circulatie impuse de autoritdti, n conditille in care Metrorex a
indeplinit aproape integral programul de transport planificat pentru anul 2020. Aceste evenimente, care au
afectat In mod semnificativ lichiditatile Societdiii, reprezintd indicii cu privire la riscuri semnificative
referitoare |a capacitates Societdtii de a genera suficient numerar pentru continuarea activitati in perioada
urm3toare. De asemenea atragem atentia ca Societatea se incadreaza in prevederile art. 153%% din Legea
31/1990 si este necesard convocarea adundrii generale extraordinare pentru a adopta masurile de acoperire
a pierderilor acumuiate sau pentru a decide cu privire la dizolvarea societatil. Conducerea estimeazad ¢4, in
conditiile implementdrii unor masuri de eficientizare 2 activitatii Statui va asigura In continuare alocari
financiare semnificative avand in vedere utilitatea publicd a Metrorex, Tsi va continua activitatea in viitorul
previzibil (cel putin 12 luni de la data situatiiler financiare) si, prin urmare, aplicarea principiului continuitatii
activitdtii n intocmires situatiilor financiare la 31 decembrie 2020 este adecvatd. Opinia noastré nu este

modificatd cu privire la acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

Societatea are demarate ¢ serie de obiective de investitii In curs, aflate in diferite stadii de executie. O parte
din acestea este reprezentatd de proiecte si studii de fezabilitate pentru care nu au mai fost alocate fonduri
pentru continuarea lucrdrilor, Societatea analizeaza posibilitatea st oportunitatea finalizarii obiectivelor
respective, precum si eventualele posibilitati de valorificare n situatia fn care acestea nu maij sunt utile
Societdtii. Ffectul unor eventuale decizii de sistare (abandonare) a acestor chiective de investitii nu a fost
cuantificat ia data intocmirii situatiilor financiare anexate. Opinia noastrd de audit nu esté modificata in

fegaturd cu acest aspect.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai
mare importantd In desfisurarea auditului situatiifor fimanciare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost
abordate si analizate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre
asupra acestora si nu oferim ¢ opinie separatd cu privire la aceste aspecte chete.

Pentru tiecare aspect detaliat mai jos em prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul
nostru a abordat respectivul aspect.

A indeplinit responsabilititile descrise in sectiunea ,Responsabilitdtile auditorului pentru auditul situatiilor
financiare” din raportul nostru, inclusiv in legdtur# cu aceste aspecte cheie. In consecintd, auditul nostru a
inclus efectuarea procedurilor proiectate 3 raspundé fa evaluarea noastrd cu privire 1a riscul de erori

sernnificative in cadrul situatiiler financiare.




Aspecte cheie de audit

Modul de abordare in timput auditului

Recunoasterea veniturilor

Veniturile recunoscute In anut 2020 sunt
reprezentate in majoritate de venituri din
subventii primite de 1a Ministerul
Transporturilor st depind de recuncasterea si
evaluarea adecvatd, pentru a stabili daca
acestea se fncadreaza in Bugetul de venituri
si cheltuieli aprobat.

Veniturile Societti cuprind in principal
venituri din subventi de exploatare aferente
cifrei de afaceri si venituri din prestdri de
servicii de transport caldtori cu metroul.
Transportud public de cdldtori eu metroul are
caracter de serviciu public social iar pentru
aceste servicii de transport Societatea
primeste de ta Ministerul Transporturilor,
compensatii, care sd acopere diferentele
dintre veniturile obtinute de Societate din
prestarea serviciului de transpori public de
cdldtori cu metroul si cheltuielile eligibile ale
Societatii, calculate conform prevederilor
Contractuiui de servicii publice de transport
cu metroul pentru perioada 2020-2024.

Politica de recunoastere a veniturilor aplicata
de Societate este prezentatd in Nota 7
Politici contabile”.

Datorit3 valorii semnificative a veniturilor din
subventii de exploatare aferente cifrei de
afaceri si a veniturilor din prestarea serviciilor
de transport, considerdm recunoasterea
veniturilor pentri aceste tipuri de venituri ca
fiind aspect cheie de audit.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea riscului
de denaturare semnificativa in legaturd cu
recunoasterea veniturilor, care a fost considerata risc
semnificativ, au incius:

¥ injelegerea politicilor contabile si praceselor

folosite de cétre managementul Societdtii pentru
recuncasterea si evaluarea veniturilor;

evaiuarea principiilor de recunoastere a veniturilor
in conformitate cu standardele de raportare
financiara relevante;

testarea existentei si eficacitatii principalelor
controale interne pentru a preveni i detecta
frauda si erorite la recunoasterea veniturilor, prin
referire la un esantion de tranzactii;

am efectuat proceduri analitice in faza de
planificare In faza de revizuire, pentru evaluarea
riscurilor si stabitirea naturii si amplori procedurilor
de audit, pentru a obtine probe pentru a identifica
eventuale denaturari ale veniturilor;

am efectuat teste de detaliu, selectand esantioane
de tranzactii;

evaluarea, pe baza de esantion, & recungasterii in
exercitiut financiar corespunzator a venituridor
jnregistrate aproape de finalul exercitiului financiar,
prin compararea tranzactiilor selectate cu
documentatia relevantd;

obtinerea de confirmari ale soldurilor clientitor la
sfarsitul exercitivlui financiar, pe baza de esantion;
examinarea jurnafului de vanzdri dupd Incheierea
exercitiului financiar pentru a identifica storndrile
semnificative efectuate si inspectarea
documentatiei relevante pentru separarea
exercitiilor;

am analizat prin sondaj situatiile privind
contractele, notele de fundamentare si justificare a
subventiilor primite de la bugetul de stat, situatiife
cartelelor vandute, situatiile intrarilor si iesirilor de
cartele, situatile depunerilor de numerar la banci;
revizuirea retrospectiva a veniturilor bugetate fatd
de veniturile actuale;

analiza in detaliu a venitului si perioada
recunoasterii sale pe baza asteptérilor rezultate din
cunostiniele noastre obyinute din Bugetut de
venituri si cheltuiel aprobat, urmarind variatite si
asteptdrile noastre.




Imobilizari corporale Tn curs de executie

Potrivit Notei 1 ,5ituatia activeior
imabilizate” din situatiile financiare
individuale, imobilizérile corporale in curs de
executie ale Societatii la data de 31
decembrie 2020 au o valoare de
4.341.189.280 lei.

Datoritd importantel rationamentelior §i
estimarilor pe care le implicd o evaluare in
acest domeniu si valoarea semnificativd a
imobitizérilor corporale in curs de execuiie,
considerdm ci evaluarea imobilizrilor
corporale in curs de executie constituie un
aspect cheie de audit.

Tn cadrul imobilizarilor corporaie in curs sunt
inregistrate atdt imobilizari care la finalizare vor fi
incluse in imobilizdrile corporale ale Societatii, urmand
a fi amortizate de ta data puneriiin functiune, cét si
imabiliziri care odat3 finalizate vor fi transferate in
patrimoniul public al statului. La momentul transferufui
imobilizarilor in patrimoniul public, subventia pentru
investitii primitd pentru finantarea acestora se reguce
Th mod corespunzator.

Investitiile pentru realizarea proiectelor de
modernizare si dezvoltare a infrastructurii si
materialului rulant se finanteazd de la bugetul de stat
sau din credite garantate de stat si rambursate de la
bugetul de stat. Aceleasi prevederi se aplica si pentru
obiectivele de protectie civil3, sumele alocate fiind
nominalizate distinct in bugetul de venituri si cheltuieli
al Societatii.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea risculu

de denaturare semnificativa in legaturd cu evaluarea

imobilizarilor corporale in curs de exequtie, care a fost
consideratd risc semnificativ, au inclus:

v evaluarea metodologiei aplicate sia caracterului
adecvat al ipotezelor cheie;

v am analizat si evaluat judecata managementuiui
referitoare la existenta indicatorilor de depreciere
pentru imabilizérile corporale in curs;

¥ verificarea acurateiei si a relevantei datelor care au
fost utitizate de Societate in procesu! de
identificare si evaluare & indiciior de depreciere 3
imobilizarilor corporale n curs de executie;

v am implicat specialistul nostru evaluator pentru a
ne asistz la evaluarea ipotezetor si metodologiitor
utilizate de Societate pentru testarea privind
deprecieres imobilizarilor in curs.

Compiletitudinea si caracterul adecvat al
provizioanelor pentru litigii

Societatea este implicatd intr-un numar
semnificativ de litigii, in special constructori
privind infrastructura de metrou.

Saldul provizioanelor pentru litigti 1
31.12.2020 este de 460.5595.388 lei.

Pentru inregistrarea unui provizion cat mai
corect la 31 decembrie 2020 este necesar
rationament profesionat din partea
managementului si o analizd aminuntita din
punct de vedere juridic, in mod special.

Procedurile noastre de audit privind acest aspect cheie

au inclus:

v obtinerea scrisorii de la Directia juridicd privind
toate litigiile in care este implicata Societatea si
opinia juristilor cu privire la probabilitatea ca aceste
litigii 53 genereze viitoare iesiri de numerar, care
pot afecta pozitia financiara a Metrorex SA;

¥ am examinat procesele - verbate ale Consiliului de
admunistratie si am discutat cu managementul
priving litigiile existente si potentiale;




Totodatd, rationamentul profesional cu
privire la natura revendicarilor este esential.
Astfel, un provizion trebuie inregistrat doar in
cazul unor despdgubiri sau daune. Tn cazul
disputelor privind lucrari contestate, sau
lucrdri suplimentare efectuate care privesc
investitiile Societdtii nu ar trebui recunoscut
un provizien.

Datoritd importaniei asupra pozitiel
financiare si performantei financiare 2
Societatii a rationamentului managementului
privind recunoasteres provizioanelor pentru
litigii, considerdm c& acesta reprezintd un
aspect cheie de audit.

v intelegerea si evaluarea rationamentului
profesional al managementului in ceea ce priveste
recuncasterea si estimarea valorii provizicanelor
pentru fitigi la 31 decembrie 2020;

v am evaluat caracterul adecvat al informatiilor
prezentate in situatiile financiare privind
proviziozgnele pentru litigii.

Continuitatea activitatii

Activuf net a inregistrat in ultimii 3 ani vator]
negative semnificative

Capitalul propriu negativ denota un grad de
indatorare ridicat si imposibilitatea Societati
de a-si achita dateriile din fonduri proprii,

Aparitia pandemiei COVID -19, declarats de
11 martie 2020, a avut impact atat calitativ
ct si cantitativ asupra activitatii de transport
calatori cu metroul, cat si asupra pozitie!
financiare si performantei economice
viitoare a Societatii.

Activitatea Societdtit este dependentd intr-o
foarte mare misurd de implicarea Statului in
ceea ce priveste acordarea compensatiilor
care s& acopere difereniele dintre veniturile
proprii din activitatea de transport de cdlatori
si cheltuielile aferente. Trebuie evaluata
ipoteza in care existd premise ¢z Statul
Roman s3 intrerupd acordarea acestor
subventii.

Datorita importantei esentiale a respectarii
principiulei continuitatil activitatii,
considerdm ca acesta reprezinta un aspect
cheie de audit.

Procedurile noastre de audit privind respectarea

principiuiui continuitatii activitdi, au inclus:

¥"  am completat chestionarul privind continuitatea
activitdtii in faza de planificare / finalizare a
audituslui;

v am obtinut de la managementui Societdtii
raspunsuri in ceea ce priveste evenimentele
ulterioare si continuitatea activitati;

v am verificat dacd Statul s-afincadratin
angajamentele asumate pentru anii 2019 i 2020 5i
daca s-au alocat sumele necesare in 2021 prin BVC;

¥ am discutat cu managementul Secietatii despre
riscul ca subventiile/compensatiile sa fie sistate in
viltorul apropiat si am obtinut estimarea
managementului privind continuitatea activitatii;

¥'am analizat litigiite In care este implicata Societatea
pana la data de 20 mai 2021
am citit procesele-verbale AGA si ale Consiliului de
Administratie de la 01.01.2020 - 30.04.2021,
pentru a identifica referiri |a dificultdt: financiare;
am analizat fluxurile de numerar aferente
exercitilor financiare 2019 si 2020;

v am analizat impactul pandemiei COVID-19 asupra
performantei Societatii, precum si riscurile si
incertitudinile principale, estimarile si judecatile
privind continuitatea activitdtii in acest context;

¥' am utifizat rationamentul profesional cu privire la
evaluarea ficutd de Societate privind capacitatea
de a-si continua activitatea este rezonabild ia
momentul emiter raportului de audit.
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Alte informatii — Raportul administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportu! administratorilor, care include si declaratia nefinanciar3, dar nu cuprind situatiile financiare

si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoper3 si aceste alte informatii si, cu exceptia cazulul in
care se mentioneazd explicit In raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire

la acestea.

In legaturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020,
responsabilitatea noastra este s& citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem dac3 acele aite
informatii sunt semnificativ incensecvente cu situatiile financiare sau cu cunostiniele pe care noi le-am
obtinut In timpu! audituiui sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor, care include si declaratia nefinanciard, am citit si raportdm
dacd acesta a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu articolul 20 din
Reglementdrife contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeand aprobate prin Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016, cu modificarile

ulterioare,

Tn baza exclusiv a activitd{ilor care trebuie desfisurate in cursut auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
ntocmite situatille financiare sunt ™ concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile

financiare;

b) Raportul administraterilor, care include si declaratia nefinanciard, a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrulut Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeand, cu modificdrile ufterioare, articolul 20.

n plus, in baza cunostintelor si Inteiegerii noastre cu privire ia Societate si la mediul acesteia, dobéndite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitivi financiar incheiat la data de 31 decembrie 2020, ni se
cere s raportdm dacd am identificat denaturdri semnificative in Raportul administratorilor. Cu exceptia
efectelor posibiie ale aspecielor prezentate {3 paragraful, 4 nu avem nimic de raportat cu privire iz acest

aspect.

Responsabifitatea conducerii 51 a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea Societdtii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financizre care sa ofere o imagine fidela
in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeanad, cu modificdrile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd
necesar pentru a permite Intocmirea de situatii financiare fipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de

fraud3, fie de eroare.

in intocmirea situatiifor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii Societtii de a-
st desfisura activitatea conform principiulul continuittii activitatii si pentru prezentarea, daca este cazul, 3
aspectelor referitpare la continuitatea activitatii si folosirea principiuiul continuitdtii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazd sa lichideze Societatea sau 53 opreasca operatiunile, fie nu are

nicio alt3 alternativa realistd in afara acestora.
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Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Societtii.

Responsabilitatea auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile priving masura in care situatiile financiare,
in ansambly, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in
emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel
ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacé aceasta exista. Denaturdrile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod
rezonabil, ca acestea, individua! sau cumulat, vor influenta deciziile economice 2le utilizatoriier, luate in baza

acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, ne exercitdm rationamentu!
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe Intreg parcursul auditului. De asemenea:

Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de frauda,
fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca rdspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia noastrs. Riscul de nedetectare
a unei denaturdri semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzate de ercare, deoarece frauda poate presupune injelegeri secrete, fals,
omisiuni intentionate, declaratii faise sau evitarea controlului intern;

intelegem controlul intern relevant pentra audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantetor, dar fard a avea scopu! de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii;

Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterut rezonabil 2t estimarilor contakile
si al prezentarior aferente de inforrmatii realizate de catre conducere;

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre conducere a principiului
continuitdti activittii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o incertitudine
semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Sotietatit de a-si continua activitatea. in cazul in care concluzionim c3 existd ¢ incertitudine
semnificativd, trebuie s& atragem atentia In raportul auditorului asupra prezentaritor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa@ ne modificdm opinia.
Concluzille noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu
toate acestea, evenimente sau conditi vitoare pot determina Sccietatea s3 nu 1si mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii;

Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inciusiv al prezentarilor de informatii,
si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-
0 manierd care sa rezuite intr-o prezentare fideld.

Comunicdm persoanelor responsabiie cu guvernanta, printre aite aspecte, aria planificata si programarea in
timp a auditului, precum si principaiele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale

controlului intern, pe care le identificdm pe parcursu! auditului.

De asemenea, prezentdm perspanelor responsabile cu guvernanta o declaratie €3 am respectat cerinjele
etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod
rezonabil, cd ne afecteazd independenta si, unde este cazul, masurile de protectie aferente.
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Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte care
au avut 0 mai mare importantd In cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenta si, prin
urmare, reprezintd aspecie cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia
cazului in care legisiatia sau reglementarile impiedicd prezentarea publicd a aspectutui respectiv sau a cazuiui
in care, in circumstante extrem de rare, considerdm cd un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru
deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ¢i beneficiile interesului public 53 fie depasite de consecintele

negative ale acestei comunicdri.

Raport cu privire la aite dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti s& auditdm situatiile financiare ale METROREX S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2020. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru este de sase ani, acoperind exercitiile
financiare ncheiate la 31 Decembrie 2015 pand la 31 Decembrie 2020.

Confirmam ca:

Opinia noastrd de audit asupra situatiitor financiare exprimatd in acest raport este in concordanta cu
Raportul suplimentar zl auditoruiui adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi
datd in care am emis §i acest raport. De asemenea, in desfdsurarea auditului nostru ne-am pdstrat

independenta fata de entitatea auditata.

Nu am furnizat pentru Societate servicii non-audit interzise, mentionate a articolul 5 alineatul {1) din
Regulamentui (U.E}). nr. 537/2014.

Autoritatea pentru Suprevegherea Publicd 2
Florin Rotaru, Partener ActivitEil de Audit Statutar (ASPAAS)

inregistrat la Autoritatea de Supraveghere Publica Auditor financlar: ROTARU FLORIN
a Activitatii de Audit Statutar cu nr, AF2855 Registrul Public Electronic: AF1955

in numele

EXIAS CONSULTANTS S.R.L

inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Publicd
a Activitdti de Audit Statutar cu nr. FA1120

Autoritates pentru Supravegherea Publick ¢
Activitipll de Audit Statuter (ASPAAS)
Firma de Audit; EXIAS CONSULTANTS SRL
Reglistryl Public Electronic: FA1130

Calea Serban Voda, nr. 14C
Bucuresti, Romania
28 Mai 2021




